
PUBLICATIONS

Infos marché

Secteur Logistique

Cours 30,95

Capitalisation 71,3

Marché Alternext

Bloomberg ALCLA FP

Actionnariat

Yves Revol 47,0%

Salariés 7,3%

Zenlor 4,6%

Autres 1,1%

Flottant 40,0%

M€ (31/12) 2014 2015e 2016e 2017e

CA (M€) 211,5 252,1 274,8 282,5

Var 6,7% 19,2% 9,0% 2,8%

ROC 4,3 7,8 10,6 10,9

Marge op. 2,0% 3,1% 3,9% 3,8%

RNpg 2,1 4,1 5,9 6,1

BNPA publié € 0,92 1,77 2,57 2,65

Var. BNPA -3,4% 91,9% 45,1% 3,0%

Dividende (€) 0,80 1,00 1,28 1,32

Rendement 2,6% 3,2% 4,2% 4,3%

FCF 3,6 3,6 5,3 6,2

ROCE 11,7% 13,4% 17,9% 18,1%

VE/CA (x) 0,3 0,3 0,3

VE/ROC (x) 10,6 7,5 7,1

PER (x) 17,5 12,0 11,7

Dette fin. Nette 0,7 11,3 8,5 5,7

Gearing 3% 44% 29% 17%

Estimations LCM-MCP

Prochain évènement : S1 2015 : 16/09/2015 

Market Cap (M) EV/EBIT 2015

9,394 11,3

41,773 14,7

2,879 12,8
Source: FACTSET

DSV 15,9 19,5 17,2

Panalpina 17,8 27,1 20,3

TOP Peers EV/EBIT 2014 PER 2014 PER 2015

Expeditors International 11,9 21,2 19,7

CLASQUIN
CA T2 2015 (+)
(Communiqué société)

Un T2 en accélération
Clasquin a publié son CA T2 vendredi soir. Cette publication est conforme à nos

attentes avec une progression des opérations traitées de 31% sur le T2 à 55 029

(vs 53 171 attendues). Cependant, le mix est légèrement différent de celui que

nous attendions avec une progression plus forte des opérations dans l’aérien

que prévu. Mais le maritime reste positif avec un nombre de conteneurs traités

par dossier plus important permettant une meilleure marge par dossier.

La croissance du nombre d’opérations s’explique par une croissance organique

de 3,2% sur le semestre et par l'augmentation des acquisitions (+19%). 

La marge commerciale brute progresse de 28% sur le semestre à 29,7M€ (vs

28,8M€). Cette amélioration s’explique par la progression des marges unitaires

tirées par la hausse du dollar et par les acquisitions réalisées en fin d’année

dernière et cette année. 

Cette publication est en ligne avec nos attentes et confirme la position favorable

de Clasquin dans le contexte actuel des taux de fret (cf. initiation de couverture

du 26 août dernier). Cette situation semble perdurer sur le T3 avec une forte

volatilité des taux de fret maritime. Cette publication ne fait que confirmer notre

opinion positive sur le dossier et nous maintenons notre recommandation à

l’achat avec un objectif de cours de 40€. 

Achat - OC de 40€ - Florent Thy-Tine : + 33 1 55 35 69 48
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